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1. Datos de la asignatura

Analisis de Inversiones y Financiacion mediante hoja de calculo

Direccidn Financiera

T][%ll | Finanzas
S

Master en Organizacién Industrial
Mister

| idioma ([N
3 30 %

* Todos los términos marcados con un asterisco que aparecen en este documento estan
definidos en Referencias para la actividad docente en la UPCT y Glosario de términos:

http://repositorio.bib.upct.es/dspace/bitstream/10317/3330/1/isbn8469531360.pdf

Cadigo ‘ 234102009 _es

E.T.S. Ingenieria Industrial
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2. Datos del profesorado

MY (T (= Loy 1X-1:] - | José Maria Clemente Valenciano

DT Elg el =i | Economia Financiera y Contabilidad

YR X -uie M | Economia Financiera y Contabilidad

(V] J{ETalo [y N [N Eld oM | Primera planta — Despacho 112

S0l | 968 07 12 16 g

(oo (Lo W= [Ladge 1| [oe M | JOsemaria.clemente@upct.es, jmclementev@gmail.com

SI{WA3: ] Aula virtual UPCT

E N CEICH WALl | Horario tarde

Ubicacion durante las tutorias |RESINEIERJERE!

Titulacion

Licenciado en Ciencias Econdmicas y Empresariales

Vinculacion con la UPCT

|

Profesor Asociado

Ano de ingreso en la UPCT |

2004

N2 de quinquenios (si procede) |

Lineas de investigacion (si procede)

N2 de sexenios (si procede) |

Experiencia profesional (si procede)

Otros temas de interés
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3. Descripcion de la asignatura

3.1. Descripcion general de la asignatura \

El objetivo de la asignatura de Analisis de Inversiones y Financiacién mediante hoja de
calculo es suministrar al estudiante los conceptos tedricos y las habilidades practicas para
analizar la situacién financiera y econdmica de una empresa, y tomar las principales
decisiones financieras de la empresa: inversion y financiacion.

3.2. Aportacidn de la asignatura al ejercicio profesional

En esta asignatura los contenidos estan concebidos en base a la idea de transmitir al
alumno los conocimientos fundamentales sobre las decisiones financieras de una
empresa. Estas decisiones requieren conocimientos sobre el andlisis y selecciéon de
inversiones a largo y a corto plazo, caracteristicas de las fuentes de financiaciéon a largoy a
corto plazo que puede utilizar la empresa y criterios para elegir la estructura de capital.

3.3. Relacion con otras asignaturas del plan de estudios

La asignatura Analisis de Inversiones y Financiacién mediante hoja de célculo se situa en
el primer cuatrimestre del Master en Organizacién Industrial.

Se encuentra estrechamente relacionada con el resto de asignaturas del mdédulo de
Finanzas del Grado en Administracién y Direccion de Empresas: Fundamentos de
Economia Financiera (22 curso, 9 ECTS), Direccidn Financiera (3% curso, 4,5 ECTS),
Complementos de Inversidn y Financiacion (3% curso, 4,5 ECTS), Gestién del Circulante (3"
curso, 4,5 ECTS), Direccion Financiera Internacional (42 curso, 4,5 ECTS, C2), y Andlisis
Bursatil (42 curso, 4,5 ECTS).

3.4. Incompatibilidades de la asignatura definidas en el plan de estudios

3.5. Recomendaciones para cursar la asignatura \

Para un adecuado seguimiento de la asignatura se recomienda (aunque no se exige) tener
conocimientos sobre Contabilidad Financiera, Matematicas Financieras e Informatica de
Gestion.

3.6. Medidas especiales previstas

El alumno que, por sus circunstancias, pueda necesitar de medidas especiales debe
comunicarselo al profesor al principio del cuatrimestre.
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4. Competencias y resultados del aprendizaje

4.1. Competencias basicas* del plan de estudios asociadas a la asignatura

Poseer y comprender conocimientos que aporten una base u oportunidad de ser
originales en el desarrollo y/o aplicacién de ideas, a menudo en un contexto de
investigacion.

4.2. Competencias generales del plan de estudios asociadas a la asignatura ‘

Capacidad para estudiar e implantar métodos y técnicas que permitan evaluar el
cumplimiento de los objetivos de calidad, coste y servicio.

4.3. Competencias especificas* del plan de estudios asociadas a la asignatura

Interpretar los principios basicos de las finanzas de empresa y utilizar las herramientas
necesarias, entre ellas HC, para la toma de decisiones de inversion y financiacién.

4.4. Competencias transversales del plan de estudios asociadas a la asignatura

4.5. Resultados** del aprendizaje de la asignatura ‘

1. Capacidad para implantar técnicas que permitan evaluar el cumplimiento de
los objetivos de coste y servicio.

2. Analizar la idoneidad de las inversiones materiales e inmateriales considerando
la capacidad de generar tesoreria y los recursos financieros disponibles para la
empresa.

3. Identificar los tipos de inversiones en la empresa asi como las distintas fuentes
de financiacion.

4. Evaluar el riesgo de la inversion a través de diferentes métodos.
5. Estructuras medidas de cobertura de riesgos financieros.

6. Aplicacién y desarrollo de herramientas basadas en la HC para la resolucién de
los problemas de inversion.

** VVéase también la Guia de apoyo para la redaccion, puesta en prdctica y evaluacion de los
resultados del aprendizaje, de ANECA:

http://www.aneca.es/content/download/12765/158329/file/learningoutcomes v02.pdf
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5. Contenidos

5.1. Contenidos del plan de estudios asociados a la asignatura

Decisiones de Inversion. Decisiones de Financiacién. Gestidon de riesgos. Estimacion de
flujos de caja. Métodos estaticos. Métodos dindmicos. Coste de capital. Estructura de
capital. Riesgo financiero. Apalancamiento financiero. Modelos de HC.

UNIDAD DIDACTICA I. EL VALOR

TEMA 1.- LAS FINANZAS Y EL DIRECTOR FINANCIERO

TEMA 2.- VALOR ACTUAL: CONCEPTO Y CALCULO - COSTE DE OPORTUNIDAD

TEMA 3.- ANALISIS DE LAS INVERSIONES — RIESGOS EN LA SELECCION DE INVERSIONES
TEMA 4.- VALORACION DE ACTIVOS FINANCIEROS

UNIDAD DIDACTICA II. ESTRUCTURA DE CAPITAL

TEMA 5. ESTRUCTURA FINANCIERA

UNIDAD DIDACTICA Iil. DECISIONES DE FINANCIACION

TEMA 6.- FINANCIACION EN LOS MERCADOS DE CAPITALES
TEMA 7.- DIFERENTES FUENTES DE FINANCIACION EN LA EMPRESA

5.3. Programa de practicas (nombre y descripcién de cada practica)

Durante el curso se desarrollard una serie de casos practicos que cubren el contenido del
programa de teoria de asignaturas.

Prevencion de riesgos

La Universidad Politécnica de Cartagena considera como uno de sus principios basicos y
objetivos fundamentales la promocidn de la mejora continua de las condiciones de trabajo
y estudio de toda la Comunidad Universitaria.

Este compromiso con la prevencién y las responsabilidades que se derivan atane a todos
los niveles que integran la Universidad: érganos de gobierno, equipo de direccién, personal
docente e investigador, personal de administracién y servicios y estudiantes.

El Servicio de Prevencién de Riesgos Laborales de la UPCT ha elaborado un “Manual de
acogida al estudiante en materia de prevencién de riesgos” que puedes encontrar en el
Aula Virtual, y en el que encontraras instrucciones y recomendaciones acerca de cdmo
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actuar de forma correcta, desde el punto de vista de la prevencion (seguridad, ergonomia,
etc.), cuando desarrolles cualquier tipo de actividad en la Universidad. También
encontrards recomendaciones sobre cdmo proceder en caso de emergencia o que se
produzca algun incidente.

En especial, cuando realices prdacticas docentes en laboratorios, talleres o trabajo de
campo, debes seguir todas las instrucciones del profesorado, que es la persona
responsable de tu seguridad y salud durante su realizacién. Consultale todas las dudas que
te surjan y no pongas en riesgo tu seguridad ni la de tus compafieros.

5.4. Programa de teoria en inglés (unidades didacticas y temas)

UNIDAD DIDACTICA 1. EL VALOR

La introduccién de esta unidad didactica presenta al alumno las principales tareas y
decisiones del director financiero de una empresa, asi como los objetivos que deben guiar
su labor y los problemas que debera afrontar como consecuencia de la separacién entre
propiedad y control. De las decisiones financieras bajo la responsabilidad del director
financiero, el analisis de las decisiones de inversidon ocupard toda la atencién de esta
unidad didactica. Los objetivos de esta unidad didactica son:

- Conocer las caracteristicas de wuna corporacidn, las principales decisiones
financieras que deben afrontarse y el papel del director financiero en dichas
decisiones.

- Comprender los conceptos de valor actual, tasa de rendimiento y coste de
oportunidad del capital, y la justificacidn tedrica que avala su uso en las decisiones
de inversién de las empresas.

- Conocer y comprender la superioridad de la maximizacién del valor como objetivo
empresarial, y los mecanismos para alinear a los gerentes con dicho objetivo.

- Conocer los distintos elementos que definen un proyecto de inversion, y aprender
a calcular valores actuales netos de activos reales y de activos financieros tales
como obligaciones y acciones.

- Aplicar el criterio del valor actual neto en situaciones con multiples proyectos de
inversion, inflacion elevada, con restricciones financieras o interacciones entre
proyectos de inversion.

UNIDAD DIDACTICA 1l. ESTRUCTURA DE CAPITAL

En esta unidad diddctica se trata de hacer entender al alumno las ventajas, y no sdlo las
desventajas del uso de la deuda. El estudiante debe tener en consideracién el binomio
rentabilidad/riesgo. Los objetivos de esta unidad didactica seran:

- Comprender la relacidon entre el coste de capital en la empresa y el valor de la
misma.

- Entender como el endeudamiento afecta a la rentabilidad y al riesgo de las
compaiiias.
- Conocer las distintas teorias sobre la repercusion del endeudamiento en la
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empresa y como las imperfecciones del mercado afectan a la decision de
endeudamiento

- Comprender los distintos modos de retribuir al accionista y los factores que
afectan a la politica de dividendos

UNIDAD DIDACTICA Iil. DECISIONES DE FINANCIACION

En esta unidad didactica el alumno entrard en contacto con el abanico de posibilidades de
financiacion de la empresa con vistas a financiar la actividad de la empresa y su
crecimiento. Los objetivos son:

- Conocer las distintas modalidades de financiacidon que tiene a su disposicion la
empresa, tanto de recursos propios como de recursos ajenos

- Comprender los mercados financieros, como se emiten activos financieros, y las
motivaciones de los agentes colocadores.
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6. Metodologia docente

6.1. Metodologia docente* \
Actividad* Trabajo del estudiante

Presencial: Toma de apuntes.
Planteamiento de dudas.

No presencial: Estudio de la
| udai 40

Clase expositiva empleando el método
Clases de teoria de la leccién. Resolucién de dudas
planteadas por los estudiantes.

materia.

Presencial: Participacién activa.
Mediante aprendizaje tanto individual - P -

Resolucion de casos practicos. 29

como grupal, se plantea la resolucién de
Clase practica casos de estudio, problemas vy
ejercicios, y se potenciara en clase la
participacion de los estudiantes.

Planteamiento de dudas

No presencial: Estudio de la
materia. Resolucion de casos 10
propuestos por el profesor.

L, B Presencial: Planteamiento de 3
Resolucion de dudas sobre teoria, la | 5 , ., . ,
dudas en horario de tutorias.

Tutorias resolucion de casos practicos y los - -
No Presencial: Planteamiento de

trabajos de aprendizaje cooperativo. — , . 0
! P ) P dudas por correo electrénico.

Presencial: Asistencia al examen
Evaluacidn escrita (examen oficial) / | oficial o exposicion de trabajos.
Examenes presentacion de trabajos.

6.2. Resultados (4.5) / actividades formativas (6.1)

Resultados del aprendizaje (4.5)

Actividades formativas (6.1)

Clases de teoria X X X X X
Clase practica X X X X X X
Tutorias X X X X X X
Examenes X X X X X
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7. Metodologia de evaluacion

+ | = | Sistema y criterios de Resultados
P @
Actividad 2| 2 o (4.5)
= | ® | evaluacidn
e| E evaluados
3 O
(7] (18
Examen final escrito Aula
X Contenido relativo a todo el temario visto 50 1,2,456

y tipo test en la asignatura durante el curso.

Aula

La evaluacién se efectuara mediante la
discusion grupal de casos practicos y la
redaccion de conclusiones y propuestas
Practicas en el aula o en casa X X | de solucién al caso planteado, que seran | 50 3
recopilados por el profesor para su
posterior evaluacidn. En algunos casos el
profesor puede requerir que algln grupo
exponga sus conclusiones.

Convocatorias extraordinarias:

En las evaluaciones extraordinarias el alumno debera realizar un examen escrito de caracter tedrico-
practico, cuya calificacién sera de 10 puntos, debiendo alcanzar una nota de 5 puntos para superar
la asignatura.

Convocatoria excepcional:

Tal como prevé el articulo 5.4 del Reglamento de las pruebas de evaluacion de los titulos oficiales de
grado y de mdster con atribuciones profesionales de la UPCT, el estudiante en el que se den las
circunstancias especiales recogidas en el Reglamento, y previa solicitud justificada al Departamento
y admitida por este, tendra derecho a una prueba global de evaluacién. Esto no le exime de realizar
los trabajos obligatorios que estén recogidos en la guia docente de la asignatura.

La prueba global de evaluacion consistirda en un examen con las mismas caracteristicas que el
descrito para las pruebas extraordinarias.

7.2. Mecanismos de control y seguimiento (opcional)
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8 Bibliografia y recursos

8.1. Bibliografia basica*

Brealey, R. y Myers, S. (2003): Principios de Finanzas Corporativas, McGraw-Hill,

Interamericana, Madrid (72 edicidn)

8.2. Bibliografia complementaria*®

Brealey, R., Myers, S. y Allen, F. (2010): Principios de Finanzas Corporativas, McGraw-Hill,

Interamericana, Madrid (92 edicidn)
Higgins, R. C. (2004): Analisis para la direccion financiera, McGraw-Hill, Madrid.

Martin Fernandez, M. y Martinez Solano, P. (2000): Casos practicos de direccion financiera,

Piramide, Madrid.

Ross, Stephen A.; Westerfield, Randolph W. y Jaffe, F. Jaffe (2009): Finanzas Corporativas,

McGraw Hill, México.

Suarez Sudrez, A.S. (2005): Decisiones éptimas de inversidn y financiacion en la empresa,

Pirdmide, Madrid.

8.3. Recursos en red y otros recursos

Aula virtual
www.investopedia.com
www.wiki.org
www.invertia.com
WWWw.expansion.com
www.cincodias.com

Webs indicadas por el profesor, servicio de documentaciéon de la UPCT y otros recursos
informaticos de libre disposicién elegidos por los alumnos/as.
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